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Informationspflichten gemass FIDLEG und MiFID I

Aquivalenz in der Regulierung?

Mit dem FIDLEG-Reformvorhaben soll einerseits der Anlegerschutz verbessert werden, andererseits wird - im
Hinblick auf einen mdglichen EU-Marktzugang von Schweizer Finanzdienstleistern — eine dem europdischen
MiFID-11-Regime gleichwertige Regulierung angestrebt. Das zentrale Thema sowohl des FIDLEG- als auch des
MiFID-11-Regimes sind die Verhaltenspflichten, die ein Finanzdienstleister gegeniiber seinen Kunden einhalten
muss, wobei der Fokus namentlich auf den Informationspflichten liegt. Der nachfolgende Beitrag soll die
einzelnen Informationspflichten nach FIDLEG beleuchten und sie in einer Gegeniiberstellung mit den jeweiligen
europaischen Antagonisten auf ihre Gleichwertigkeit analysieren.
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I. Einleitung

Il. Grundlagen der Informationspflichten bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen
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lll. Allgemeine Informationspflichten
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2. MiFID I

3. Zwischenfazit

IV. Besondere Informationspflichten

1. FIDLEG (Art. 8 Abs. 2 FIDLEG)
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V. Ex-post-Informationspflichten

1. FIDLEG (Art. 15 und 16 FIDLEG)
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3. Zwischenfazit
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VI. Fazit

l. Einleitung

Im Nachgang zu der Finanzkrise von 2007/2008 sowie zum Madoff-Betrugsfall' stellte die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht (FINMA) ein Informationsgefdlle und ein Krafteungleichgewicht zwischen Produzenten und
Vertreibern von Finanzprodukten und anderen Finanzdienstleistern einerseits sowie Privatkunden andererseits

fest.” Als mangelhaft wurde primér der Kenntnisstand der Kunden im...
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